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CAPITULO |
Objetivo, Escopo e Base Normativa

1.1. Esta Politica define a metodologia adotada pela Sociedade na selecdo e na analise
prévias a aquisicao de titulos privados e direitos creditérios, bem como os controles e o
monitoramento realizados apdés a aquisicao, e é aplicAvel a todos os veiculos de
investimento sob gestao que possuam ativos de crédito privado e direitos creditorios.

1.2. Esta Politica observa a Resolucao CVM n° 175, em especial o Anexo Normativo I; a
Resolucdo CVM n° 21; o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros e as respectivas Regras e Procedimentos, em especial o Capitulo Ill do Anexo
Complementar IV; e as demais normas de autorregulacao aplicaveis.

1.3. Responsabilidades. O Diretor de Gestao é o responséavel pela gestao do crédito das
carteiras e pelo cumprimento desta Politica. Compete ao Analista de Investimentos a
elaboracao dos estudos de crédito e a instrucao dos processos submetidos ao Comité de
Crédito. Compete ao Diretor de Risco, Compliance e PLD assegurar o adequado
cumprimento dos procedimentos e processos aqui descritos, monitorar o enquadramento
e exercer as prerrogativas previstas no Capitulo IX.

1.4. A estrutura organizacional da Sociedade é compativel com a natureza e a
complexidade das operacoes de crédito que se pretende adquirir para as carteiras dos
veiculos sob gestao.

1.5. A gestdo dos ativos de crédito privado integrantes das carteiras nao é passivel de
terceirizacdo. Sem prejuizo de sua responsabilidade, a Sociedade podera contratar
terceiros para auxiliar na avaliacdo ou no acompanhamento do crédito privado adquirido,
devendo realizar, para essa contratacdo, prévia andlise e selecdo, observados os
procedimentos da Politica de Selecdo, Contratacdo e Monitoramento de Prestadores de
Servicos, que alcanca expressamente a consultoria especializada e o agente de cobranca.

1.6. Esta Politica é complementar as demais politicas e controles internos da Sociedade, e
o seu descumprimento constitui infracao sujeita as sancoes previstas no Capitulo XI do
Cédigo de Etica e Conduta.

CAPITULO Il
Ativos de Crédito e Direitos Creditorios Contemplados

2.1. Sao habilitados a aquisicao pelos veiculos sob gestao: titulos emitidos por instituicoes
financeiras, tais como CDB, Letras de Cambio, DPGE e Letras Financeiras; debéntures,
notas promissorias, CRA e CRI, objeto de oferta publica ou privada; debéntures de
infraestrutura amparadas pela Lei n°® 12.431/2011; cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios; e cotas de fundos de crédito e direitos creditérios de cedentes e
sacados.

2.2. Somente sdo permitidos ativos de crédito privado de emissores pessoas juridicas que
tenham suas demonstracoes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios e/ou pelo Banco Central do Brasil.

2.3. A exigéncia do item 2.2 fica dispensada nas seguintes hipoteses:

(i) a empresa ndo tenha suas demonstracdes financeiras auditadas em razio de
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ter sido constituida ha menos de 1 (um) ano, desde que a Sociedade seja diligente
e que o ativo contenha clausula de vencimento antecipado para execucdo na
hipétese de a empresa ndo obter demonstracdes financeiras auditadas apés um
ano de sua constituicao;

(ii) houver cobertura integral de seguro;
(iii) houver carta de fianca emitida por instituicdo financeira;

(iv) houver coobrigacio integral por parte de instituicdo financeira, seguradora ou
empresa que tenha suas demonstracoes financeiras auditadas anualmente por
auditor independente autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios; ou

(v) o ativo for direito creditério, hipoétese em que a andlise observard a
documentacao prépria de que tratam os itens 4.6 e 4.7.

2.4. Andlise do garantidor. Nas hipoteses de dispensa previstas nos incisos (ii), (iii) e (iv)
do item 2.3, a Sociedade realizara, em relacdo a empresa seguradora, fiadora ou
coobrigada, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos no
Capitulo IV desta Politica, incluindo a avaliacdo de sua capacidade de pagamento, a
analise de suas demonstracoes financeiras e o exame das condicoes e da exequibilidade
da garantia. A dispensa da auditoria do emissor nao dispensa a analise do garantidor, cuja
formalizacao integra o dossié da operacao.

2.5. Arealizacao de investimentos em ativos de crédito privado somente ocorrera se tiver
sido disponibilizado acesso as informacoes necessarias a devida analise de risco de
crédito, para a compra e para o acompanhamento do ativo, obtidas por meio de esforcos
razoaveis.

2.6. S3o0 admitidos direitos creditorios previstos na politica de investimento de cada
veiculo, devendo a selecao considerar sua estrutura, garantias, fluxos de recebimento e
eventuais impactos operacionais.

CAPITULO 1lI
Limites e Diretrizes de Alocacao

3.1. Disciplina de rating. Sdo observados os seguintes limites maximos de alocacao sobre
o patriménio liquido do veiculo, apurados por faixa de rating na escala nacional de longo
prazo:

(i) ativos com rating AAA: até 100%;
(i) ativos com rating AA, compreendidas as notacdes AA+, AA e AA-: até 50%;
(iii) ativos com rating A, compreendidas as notacoes A+, A e A-: até 25%;

(iv) ativos com rating inferior a A- ou sem rating: até 5%, em limite conjunto para
as duas hipoteses.

3.2. Limites por emissor. Sem prejuizo do disposto no item 3.1, a alocacao por emissor
observa os seguintes limites maximos sobre o patriménio liquido do veiculo:

(i) até 20% quando o emissor for instituicao financeira autorizada a funcionar pelo
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Banco Central do Brasil;
(i) até 10% quando o emissor for companhia aberta ou fundo de investimento;

(iii) até 5% quando o emissor for pessoa natural ou pessoa juridica de direito
privado que nado seja companhia aberta nem instituicao financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

(iv) sem limite quando o emissor for a Unido Federal.

3.3. Para alocacoes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e em
certificados de recebiveis, observa-se o limite maximo de 15% do patriménio liquido do
veiculo, admitidos fundos padronizados e ndo padronizados, de condominio aberto ou
fechado.

3.4. Titulos perpétuos sao permitidos apenas para emissores instituicoes financeiras com
rating AA ou AAA.

3.5. Sdo admitidas alocacdes em titulos com ou sem rating de agéncia classificadora de
risco, desde que realizada a devida diligéncia prévia na forma do Capitulo IV.

3.6. Poderao ser selecionados direitos creditérios e titulos origindrios de operacoes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servicos, bem como os warrants, contratos e
titulos referidos na regulamentacao, observados os limites e critérios de elegibilidade do
regulamento do veiculo.

3.7. Classe cujo patriménio liquido venha a ser aplicado em percentual superior a 50% em
ativos de crédito privado observara as exigéncias de denominacado e de ciéncia de risco
pelo investidor previstas na regulamentacao em vigor, cabendo a Sociedade diligenciar,
em conjunto com o administrador fiduciario, para o cumprimento de tais exigéncias.

3.8. Prevaléncia. Caso os critérios, restricbes e limites de concentracdo previstos no
regulamento de cada veiculo sejam mais restritivos que as diretrizes deste Capitulo,
prevalece o regulamento.

3.9. Limites internos mais restritivos. O Comité de Crédito podera estabelecer limites
operacionais internos mais restritivos que os previstos nesta Politica, aplicaveis a
instrumentos, emissores, setores ou estratégias especificas, com o objetivo de refletir a
leitura corrente de risco da Sociedade. Tais limites sdo registrados em ata, comunicados a
area de Gestao e revisados com periodicidade minima semestral. A extrapolacao de limite
interno assim estabelecido é tratada na forma do Capitulo IX.

CAPITULO IV
Procedimento de Aquisicao

4.1. Para a aquisicao dos ativos de que trata esta Politica, a Sociedade adota mecanismos
destinados a identificar se o risco do ativo é apropriado ao retorno em questao e
adequado ao veiculo sob gestao.

4.2. Previamente a submissdo do ativo ao Comité de Crédito, devem ser observados: (i) a
verificacdo de que o regulamento do veiculo elegivel permite a aquisicio do ativo,
aferindo-se a compatibilidade do crédito com a politica de investimento e com a
regulacdo em vigor; e (ii) a existéncia de limite prévio suficiente para a alocacao,
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observados o rating da operacao e o emissor.

4.3. Previamente a recomendacdo de aquisicdo, a area de Gestdo avaliara: (i) a
capacidade de pagamento do devedor e de suas controladas, bem como a qualidade das
garantias envolvidas, caso existam; (ii) os limites para realizacdo de operacoes de crédito
de forma individual e agregada por grupo de interesse econébmico comum e, quando
aplicavel, por tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes; (iii) a
combinacao de andlises quantitativas e qualitativas, com a utilizacdo, quando cabivel, de
métricas estatisticas baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas de
analise documentada que considere a reputacdo do emissor, a existéncia de pendéncias
financeiras, protestos, pendéncias tributarias, multas e demais indicadores relevantes;
(iv) o acesso as informacoes necessarias a andlise de risco de crédito, para a compra e
para o acompanhamento; e (v) a existéncia de demonstracées financeiras auditadas,
observadas as hipoteses de dispensa e a exigéncia de analise do garantidor previstas no
Capitulo Il.

4.4. Operacoes com partes relacionadas. Em operacoes que envolvam empresas do
conglomerado ou grupo econémico da Sociedade e/ou do administrador fiduciario, sao
observados os mesmos critérios utilizados em operacdes com terceiros, mantendo-se
documentacao apta a comprovar a realizacdo das operacdes em bases equitativas e a
mitigacao de eventuais conflitos de interesse.

4.5. O estudo a ser elaborado pelo Analista de Investimentos deve conter, em relacao ao
emissor:

4.5.1. termos e condicoes da oferta;

4.5.2. visao geral do emissor, com a apresentacao da operacao da companhia e de
seus principais produtos;

4.5.3. estrutura societaria do emissor e nivel de governanca;

4.5.4. linha do tempo da empresa, com as principais mudancas historicas;
4.5.5. noticias veiculadas na midia e fatos relevantes divulgados pela empresa;
4.5.6. analise dos principais riscos apontados no Formulario de Referéncia;

4.5.7. andlise financeira das demonstracoes contabeis do emissor e do garantidor,
verificando as contas mais relevantes do balanco, o comportamento dos
resultados e a geracao de caixa ano a ano;

4.5.8. analise do endividamento, considerando o cronograma de amortizagao da
divida, seu custo, indexadores e grau de alavancagem;

4.5.9. projecoes financeiras de fluxo de caixa, a fim de aferir a capacidade de
pagamento futura e identificar dificuldades que possam surgir ao longo do
investimento;

4.5.10. caso o emissor seja instituicdo financeira, os itens 4.5.7 a 4.5.9 devem ser
adaptados, considerando-se o indice de Basileia, a carteira de crédito, a
alavancagem e o ritmo de crescimento, a analise da provisdao para devedores
duvidosos e o retorno sobre o capital;

4.5.11. caso o ativo seja cota de fundo de investimento em direitos creditérios, os
itens 4.5.7 a 4.5.9 devem ser adaptados, considerando-se o regulamento do
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fundo, a lamina de informacdes essenciais, a demonstracdo de desempenho, o
relatério de rating e os materiais publicitarios relevantes;

4.5.12. caso o ativo seja certificado de recebiveis, além da andlise dos itens acima,
€ necessario avaliar a carteira de recebiveis que lastreia a operacao, certificando-
se de sua qualidade, liquidez e risco de crédito. Certificados de recebiveis do
agronegécio e imobiliarios somente podem ser adquiridos com rating de crédito
atribuido por agéncia classificadora de risco.

4.6. Sao admitidos procedimentos que considerem os ativos de forma individual ou
coletiva, observados, no minimo: (i) a natureza e a finalidade da transacdo; (ii) a
qguantidade; (iii) o valor; (iv) o prazo; (v) a analise de variaveis como yield, taxa de juros,
duration, convexidade e volatilidade; e (vi) o montante global, os vencimentos e os
atrasos, no caso de aquisicao de parcelas de operacao.

4.7. Nas andlises individuais, observam-se, em relacdo ao sacado, ao cedente e aos
garantidores: (i) a situacdo econdmico-financeira, quadro atual e perspectivas; (ii) o grau
de endividamento; (iii) a capacidade de geracao de resultados operacionais; (iv) o fluxo de
caixa; (v) a administracio e a qualidade dos controles; (vi) a pontualidade e os atrasos nos
pagamentos; (vii) o setor de atividade econémica; e (viii) o limite de crédito. Nas analises
coletivas, utiliza-se modelo estatistico para avaliacdo da base de devedores, sacados e
cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares.

4.8. No caso de fundos de investimento em direitos creditérios, a Sociedade devera
ainda: (i) diligenciar para que o administrador fiduciario, o custodiante e o consultor
especializado, ou partes a eles relacionadas, ndo cedam ou originem, direta ou
indiretamente, direitos creditérios ao fundo em que atuem; (ii) diligenciar para que
ocorra a cessao perfeitamente formalizada dos direitos creditérios, de modo que a
documentacdo comprobatoria permita o protesto, a cobranca extrajudicial ou a execucao
judicial; e (iii) analisar a carteira de recebiveis, considerando a qualidade dos direitos
creditorios e a concentracdo de cedentes e sacados.

4.9. Além da analise da empresa, é realizada a anélise da emissdao, com matriz de
comparacao da taxa do ativo objeto com ativos semelhantes quanto a setor, risco e
duration, calculo do preco justo com base nos dados de mercado secundario e analise dos
covenants e das garantias da operacao.

4.10. Para aquisicobes em ofertas primarias, é necessario obter os documentos da
emissao, notadamente o prospecto, o relatério de rating quando houver, o instrumento
de emissao e seus anexos. Para aquisicoes no mercado secundario, é necessario que o
emissor esteja aprovado em Comité de Crédito, com limite disponivel, e que a equipe
tenha tido acesso prévio aos documentos do titulo.

4.11. O rating e a simula do ativo ou do emissor fornecidos por agéncia classificadora de
risco, quando existirem, sdo utilizados como informacao adicional a avaliacdo do risco de
crédito, e ndo como condicao suficiente para a aquisicao e o monitoramento.

4.12. Rating interno. A Sociedade adota rating interno para a classificacado de risco de
crédito dos ativos adquiridos, atribuido no ambito do Comité de Crédito, revisado na
forma do Capitulo VIl e registrado no cadastro de que trata o item 7.3.

4.13. Procedimentos diferenciados. Os procedimentos de aquisicdo e monitoramento
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previstos nesta Politica poderdo ser aplicados de forma mitigada quando envolverem
emissores listados em mercados organizados, considerando-se a complexidade e a
liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a representatividade do ativo na carteira. A
adocao de procedimento diferenciado depende de deliberacdo do Comité de Crédito, é
registrada em ata com a indicacdo dos critérios que a fundamentaram e permanece
passivel de verificacao.

CAPITULO V
Comité de Crédito

5.1. O Comité de Crédito reline-se semanalmente, as sextas-feiras, em sessao anterior a
do Comité de Investimentos, e extraordinariamente sempre que necessario, mediante
convocacao de qualquer de seus membros.

5.2. O quérum minimo de deliberacdo é de 3 (trés) membros, sendo obrigatéria a
presenca do Gestor Titular ou do Gestor Suplente e do Diretor de Risco, Compliance e
PLD. Nao atingido o quérum, a sessao é remarcada. Em carater excepcional e
devidamente justificado, os membros presentes poderao deliberar sem que se atinja o
quérum, desde que presentes os membros de presenca obrigatéria, ficando a deliberacao
sujeita a ratificacdo formal na sessdo seguinte, com registro em ata de ambas as sessoes.

5.3. Compete ao Comité de Crédito: aprovar limites de crédito por emissor e por
operacao, para negociacao em mercado primario ou secundario; atribuir e revisar o rating
interno; monitorar as operacoes e os emissores investidos; monitorar as concentracoes
da carteira e a respectiva performance; aprovar alteracdes nos parametros operacionais
internos de que trata o item 3.9; e aprovar planos de acdo em casos de inadimplemento
ou de descumprimento de limites.

5.4. Hierarquia e alcada. As deliberacées do Comité de Crédito vinculam a area de Gestao.
Operacoes que observem limite previamente aprovado pelo Comité podem ser
executadas pela drea de Gestao independentemente de nova deliberacdo. A aprovacao
de novo emissor, a elevacao de limite previamente aprovado, a adocdo de procedimento
diferenciado nos termos do item 4.13 e a aquisicao de ativo com rating inferior a A- ou
sem rating dependem de deliberacao especifica do Comité. Alteracées desta Politica sao
submetidas ao Comité de Crédito e aprovadas na forma do Capitulo X.

5.5. Forma de reporte. O Comité de Crédito reporta ao Comité de Investimentos as
decisdes de crédito com efeito sobre a alocacdo das carteiras e ao Comité de Risco e
Compliance os casos de extrapolacao de limites, de inadimplemento e de adocdo de
procedimento diferenciado.

5.6. A documentacdo minima a ser apresentada ao Comité para tomada de decisao
relativa a limite de crédito é: (i) companhias: informacoes trimestrais, escritura da
emissdo e material preparado pelo Analista de Investimentos; (ii) instituicdes financeiras:
demonstracoes financeiras, escritura de emissao, relatério de rating e material preparado
pelo Analista de Investimentos; (iii) fundos de investimento em direitos creditorios:
regulamento, prospecto da emissao, lamina do fundo e material preparado pelo Analista
de Investimentos; (iv) securitizadoras: informacoes trimestrais da securitizadora e da
empresa detentora dos ativos, documentos da oferta, relatério de rating e material
preparado pelo Analista de Investimentos; e (v) direitos creditérios: a documentacao
referente a analise de que tratam os itens 4.6 e 4.7.
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5.7. O processo de tomada de decisdo é coordenado pelo Diretor de Gestdao com base nas
diretrizes debatidas no Comité. As decisdes sdo colegiadas, cabendo ao Diretor de Gestao
o voto de desempate. O Diretor de Risco, Compliance e PLD certifica-se de que as
decisdes foram tomadas em observancia as politicas de risco e dentro dos limites e regras
das politicas e regulamentos vigentes.

5.8. As decisdes do Comité e sua instalacao sao registradas em ata, com o detalhamento
das pautas, das deliberacoes e de suas justificativas, assinada e arquivada em meio fisico
ou eletrénico pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos. As excecdes, suas justificativas e a
documentacao que as fundamentou integram o arquivo da respectiva sessao.

CAPiTULO VI
Comité de Investimentos

6.1. O Comité de Investimentos reline-se no minimo semanalmente, as sextas-feiras, e
delibera sobre a alocacdo em todas as estratégias adotadas pela Sociedade, incluindo
pauta especifica de crédito privado.

6.2. Aplicam-se ao Comité de Investimentos o quérum, as regras de deliberacao
excepcional e as regras de formalizacao previstas nos itens 5.2 € 5.8.

6.3. O acompanhamento dos ativos de crédito privado de que trata o Capitulo VII é
apresentado ao Comité de Investimentos ao menos uma vez por semana.

CAPITULO VII
Monitoramento dos Ativos e dos Emissores

7.1. O monitoramento dos ativos de crédito privado é realizado pela area de Gestao com
periodicidade semanal e apresentado ao Comité de Investimentos, considerando a
qualidade de crédito, a capacidade de adimpléncia, a execucdo das garantias e
relevancia do ativo para a carteira. O controle dos limites por ativo e por emissor é
realizado por meio dos sistemas e controles internos da Sociedade.

QO

7.2. Do relatério de monitoramento devem constar: as condicdes do mercado de renda
fixa; as concentracdoes da carteira de titulos por emissor, setor, rating de crédito e
vencimento; e o acompanhamento dos indicadores financeiros dos emissores,
notadamente Divida Liquida sobre EBITDA, os covenants das emissoes e a Divida Liquida
sobre Resultado Financeiro.

7.3. A Sociedade mantém controles capazes de armazenar o cadastro dos ativos de
crédito privado adquiridos, reunindo informacodes sobre: (i) o instrumento de crédito; (ii)
as datas e os valores das parcelas; (iii) as datas de contratacdo e de vencimento; (iv) as
taxas de juros; (v) as garantias; (vi) a data e o valor de aquisicdo pelo veiculo; e (vii) as
informacodes sobre o rating do ativo, externo e interno. Tais controles permitem projetar
fluxos de caixa nao padronizados, representar curvas de crédito e calcular o valor
presente das operacoes.

7.4. Reavaliacdo periddica. A qualidade de crédito dos principais devedores e emissores é
reavaliada com periodicidade proporcional a qualidade do crédito e a relevancia do ativo
para a carteira, observados os seguintes intervalos maximos:

(i) semestral, como regra geral;
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(i) trimestral, para emissores cuja exposicdo agregada represente 5% ou mais do
patrimonio liquido do veiculo, ou cujo rating seja inferior a A-; e

(iii) mensal, para emissores em observacdo, assim classificados pelo Comité de
Crédito em razao de deterioracao de crédito, de descumprimento de covenant ou
de inadimplemento.

7.5. Reavaliacdo por evento. Independentemente dos intervalos do item anterior, a
reavaliacao é obrigatéria e imediata na ocorréncia de: rebaixamento de rating do emissor
ou da emissdo; divulgacdo de fato relevante com impacto sobre a capacidade de
pagamento; descumprimento de covenant; pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; ou qualquer outro evento que, a critério do Diretor de Risco, Compliance e
PLD, justifique a reanalise.

7.6. Todas as reavaliacoes sdao formalizadas, apresentadas ao Comité de Crédito e
mantidas a disposicdo do administrador fiducidrio e dos o6rgaos reguladores e
autorreguladores pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

CAPITULO VIII
Aderéncia de Precos

8.1. Tunel de precos. Além do monitoramento de que trata o Capitulo VII, o Diretor de
Risco, Compliance e PLD acompanha a aderéncia dos precos praticados nas operacoes de
compra e venda de ativos de crédito privado, de modo a assegurar que os precos
apurados sejam consistentes com os precos de mercado vigentes no momento da
operacao.

8.2. Para os fins do item anterior, observam-se os seguintes parametros:

(i) intervalo referencial de precos maximos e minimos dos ativos, estabelecido a
partir de fontes oficiais de mercado e comparado com os precos utilizados pelo
administrador fiduciario ou, na comprovada inexisténcia desses parametros, com
base em, no minimo, 3 (trés) fontes secundarias, identificadas no registro da
operacao;

(if) sempre que o preco efetivamente negociado for, nas operacdes de compra,
superior, ou, nas operacoes de venda, inferior ao valor de mercado ou ao intervalo
referencial de precos, a area de Gestdo apresentard ao Diretor de Risco,
Compliance e PLD justificativa técnica para a efetivacdo da operacado e para a
discrepancia dos precos ou das taxas praticadas, com a indicacdo das fontes de
preco utilizadas e a identificacdo dos intermediarios da operacao; e

(iii) a justificativa técnica de que trata o inciso anterior é apreciada pelo Comité de
Crédito na reunido subsequente e arquivada junto ao dossié da operacao.

8.3. A verificacdo de que trata este Capitulo é realizada por ocasido de cada operacao e
consolidada em relatério apresentado ao Comité de Risco e Compliance, do qual constam
as operacoes verificadas, as discrepancias identificadas e as providéncias adotadas.

8.4. O afastamento reiterado dos precos praticados em relacao ao intervalo referencial,
ainda que justificado operacao a operacao, é objeto de analise especifica pelo Diretor de
Risco, Compliance e PLD, inclusive quanto aos aspectos de que trata a Parte Il do Manual
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de Compliance, Controles Internos e PLD/FT.

CAPITULO IX
Descumprimento de Limites, Desenquadramento e Crédito Inadimplido

9.1. Descumprimento de limites de crédito. A extrapolacdo de qualquer dos limites
previstos no Capitulo Ill, ou de limite interno estabelecido nos termos do item 3.9, é
detectada pela area de Risco no monitoramento didrio de enquadramento e comunicada,
no mesmo dia Util, ao Diretor de Gestao e ao Diretor de Risco, Compliance e PLD.

9.2. Comunicada a extrapolacdo, o Diretor de Gestdao apresentard plano de
reenquadramento no menor prazo possivel e compativel com a protecao dos interesses
dos cotistas, descrevendo as medidas, os responsaveis e as datas. O Diretor de Risco,
Compliance e PLD avalia e valida o plano e acompanha seu cumprimento, reportando o
caso ao Comité de Crédito na sessao imediatamente seguinte e ao Comité de Risco e
Compliance.

9.3. Extrapolacdo decorrente de fato alheio a vontade da Sociedade, tal como
rebaixamento de rating, resgate relevante ou valorizacdo desproporcional de ativo, nao
configura infracdo a esta Politica, sujeitando-se, ainda assim, ao plano de
reenquadramento de que trata o item anterior.

9.4. O Diretor de Risco, Compliance e PLD tem poder de veto caso o investimento nao
observe os parametros de risco, de concentracdo e de liquidez previamente
estabelecidos.

9.5. Verificado desenquadramento aos limites previstos no regulamento ou na
regulamentacdo, o Diretor de Risco, Compliance e PLD solicitara ao Diretor de Gestao a
adequacao imediata, respeitado o melhor interesse dos investidores, e observard o
disposto na Politica de Gestao de Riscos.

9.6. Crédito inadimplido. Em caso de inadimplemento de ativo de crédito privado, nova
andlise da documentacdo atualizada do emissor deve ser realizada e o estudo
reapresentado ao Comité de Crédito, no qual sera definido plano de acdo especifico para
a recuperacao do crédito ou para a solucao do caso. A area de Gestao é responsavel pela
execucao do plano, e o Diretor de Risco, Compliance e PLD acompanha seu cumprimento.

9.7. Desenquadramento ativo. Verificado desenquadramento decorrente de ato da
Sociedade, e nao de fato alheio a sua vontade, o Diretor de Risco, Compliance e PLD
avaliara se houve erro de execucdo na forma do Capitulo V da Politica de Rateio e Divisao
de Ordens e, sendo o caso, o ressarcimento da carteira afetada.

CAPITULO X
Guarda, Aprovacao e Vigéncia

10.1. Os documentos, relatorios e informacoes relevantes para os procedimentos e
rotinas descritos nesta Politica sdo arquivados em meio fisico ou eletrénico pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, com trilha de auditoria.

10.2. Os colaboradores formalizam ciéncia do inteiro teor desta Politica mediante
assinatura do Termo de Adesdo e Confidencialidade constante do Cédigo de Etica e
Conduta, na forma e nos prazos ali previstos.
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10.3. A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e a eficicia das métricas
adotadas sao revisadas em periodicidade nao superior a 12 (doze) meses, bem como
sempre que necessaria a adequacao dos controles estabelecidos ou quando a Sociedade
passar a deter outras carteiras sob gestao.

10.4. A aprovacao desta Politica e de suas revisdes compete ao Diretor de Gestdo, em
conjunto com o Diretor de Risco, Compliance e PLD, apd6s apreciacdo pelo Comité de
Crédito. Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacao, aplicando-se os controles
e registros nela previstos aos eventos ocorridos a partir dessa data.

10.5. Esta Politica sera revisada no minimo anualmente, ou em prazo inferior sempre que
houver alteracdo relevante na regulacdo em vigor, nas regras de autorregulacido, na
estrutura, nas atividades ou nos produtos da Sociedade, mantido o controle de versoes.

10.6. A titulo de enforcement, a ndo observancia dos dispositivos desta Politica resultara
em adverténcia, suspensao, demissao ou exclusdo por justa causa, conforme a gravidade
e a reincidéncia da violacdo, na forma do Capitulo XI do Cédigo de Etica e Conduta, sem
prejuizo das penalidades civis e criminais aplicaveis.
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